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La Banca d’Irlanda insegna: la consulenza é indipendente solo quando paga direttamente il

cliente. Consob, se ci sei batti un colpo...
di Alessandro Pedone

Banc Ceannais na hEireann
Central Bank of Ireland

Eurosystem

Sta per entrare in vigore (il 30 Marzo prossimo) un provvedimento della
Banca Centrale d’lIrlanda, approvato a settembre dell'anno scorso, nel quale si vieta agli intermediari di utilizzare
I'espressione “Indipendente”, o suoi derivati, per qualificare I'attivita dei propri dipendenti o agenti nel caso in cui
l'intermediario prenda provvigioni dai prodotti raccomandati (in Italia si tratta in pratica del 99% degli intermediari).
Lo scopo del provvedimento € quello di fare chiarezza sul modo in cui gli intermediari che forniscono “consulenza”
vengono retribuiti.

In Italia abbiamo fatto il passaggio inverso. Per anni un piccolo drappello di consulenti finanziari, realmente
indipendenti, si definiva (e molti continuano a farlo) “consulenti finanziari indipendenti” ai tempi in cui gli agenti di
commercio che lavorano in finanza venivano qualificati dalla legge italiana come “Promotori Finanziari”.
Ricordiamo che tutt’ora la normativa europea li qualifica con il termine “tied-agent”, cioé: agente collegato.

| promotori finanziari non hanno mai digerito il fatto che la legge li qualificasse come “promotori” ed hanno fatto
lobbying - investendo notevoli risorse - fino a quando hanno ottenuto non solo che la legge li

chiamasse “Consulenti Finanziari Abilitati all'Offerta Fuori Sede”, ma anche che la legge chiamasse “Consulenti
Finanziari Autonomi” coloro i quali per anni si sono sempre definiti “Consulenti Finanziari Indipendenti”.

L'espressione “indipendente”, in ltalia, applicata al mondo della finanza, & diventata un’espressione ambigua
grazie alla pressione lobbistica del mondo delle reti di promozione finanziaria.

Da notare che il provvedimento della Banca Centrale Irlandese (BCI) € frutto di una ricerca realizzata nel 2017,
ricerca che si puo leggere sul sito della stessa BCI a guesto link.

Il 63% degli intervistati dichiarava che preferiva lavorare con degli intermediari indipendenti, ma la grande
maggioranza degli intervistati non aveva chiaro come venissero pagati i consulenti.

Da questi dati, la Banca Centrale Irflandese ha compreso che era necessario fare chiarezza sul termine
indipendente ed ha cosi imposto che il termine (ed i suoi derivati) venisse utilizzato solo da coloro che si fanno
pagare esclusivamente dal cliente e quindi non percepiscono commissioni sui prodotti che consigliano.
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Banc Ceannais na hEireann M aking broker

':. Central Bank of Ireland = e
urosystem commissions clearer
Protecting consumers

We're introducing new rules about
broker commissions.

The rules are designed
to protect you by
making broker
commissions clearer
& more transparent.

From 31 March 2020 all financial brokers! in Ireland must...

..tell you about any commission i call themfe.lves
they receive for selling you a independer‘lt : if they
financial product or service. ((t take a commission where

advice is provided.

..not take a commission ~.not accept hospitality

that could go against like golfing trips or sports
vour best interests. tickets from financial product

or service providers.

Mate: 1. A financial broker, also known
relating to certain financial products and/or provides advice in relation to those products.

In Italia I'autorita che dovrebbe vigilare sulla trasparenza e la correttezza dei comportamenti degli intermediari
finanziari € la Consob. Stiamo ancora aspettando che prenda qualche provvedimento sullo_scandaloso tema della
comunicazione dei costi effettivamente sostenuti dagli investitori (cosi detto “resoconto ex post dei costi MIFID").
Sull'uso del termine “Indipendente” continuamente abusato dagli agenti di commercio e spesso anche da intere
reti di promozione finanziaria ha nulla da dire?

Temiamo che per I'ennesima volta si contraddistingua per un assordante silenzio...

Consob, se ci sei, batti un colpo!
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