
COMUN ICATO  STAMP A  

Esaminato e approvato dal Consiglio di Amministrazione il resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 
2008 del Gruppo

 ANDA ME NTO  CONSOL I D ATO  IN  LINEA  CON  GLI  OBIETTIVI  ANNUNC I AT I  IL  7  
MARZO  SCORSO

 CONTINUA  LA  RIDUZ IONE  DELL’INDEB I TA ME N TO  FINANZ I A R I O  NETTO,  IN  
CALO  DI  265  MIL ION I  DI  EURO  RISPETTO  A  FINE  200 7  E DI  1.7 4 6  MIL ION I  
RISPETTO  AL  3 1  MARZO  2007

 UTILE  NETTO  PARI  A  50 1  MIL ION I  DI  EURO

RICAV I:  7.29 8  MIL ION I  DI  EURO  (-2,4%  RISPETTO  AL  PRIMO  TRIMESTRE  
200 7);-4,0%  VARIAZ IONE  ORGAN ICA  , CHE  AL  NETTO  DELL’EFFETTO  DELLE  
DISCONT I NU I TA ’  REGOLATOR IE  (260  MIL ION I  DI  EURO) SI  RIDURREB BE  AL  -0,5%
 
EBITDA:  2.96 6  MIL ION I  DI  EURO  (-6,7%  RISPETTO  AL  PRIMO  TRIMESTRE  2007); 
-6,7%  VARIAZ IONE  ORGAN ICA,  CHE  AL  NETTO  DELL’EFFETTO  DELLE  
DISCONT I NU I TA ’  REGOLATOR IE  (219  MIL ION I  DI  EURO) SAREBBE  DEL  +0, 1 %  

EBITDA  MARG I N  ORGAN ICO  PARI  AL  40,8%  (42,0%  NEL  PRIMO  TRIMESTRE  2007)

EBIT:  1.52 8  MIL ION I  DI  EURO  (-15,9 %  RISPETTO  AL  PRIMO  TRIMESTRE  2007); 
-1 6,0%  VARIAZ IONE  ORGAN ICA

EBIT  MARG I N  ORGAN ICO  PARI  AL  20,8%  (23,7%  NEL  PRIMO  TRIMESTRE  200 7)

UTILE  NETTO  CONSOL I D A TO:  50 1  MIL ION I  DI  EURO;  -35,4 %  RISPETTO  AL  PRIMO  
TRIMESTRE  DEL  2007

INDEBITAMENTO  FINANZIARIO  NETTO  AL  31  MARZO  2008 PARI  A 35.436 MILIONI  DI  
EURO,
IN  CALO  DI  265 MILIONI  DI  EURO  RISPETTO  AL  31  DICEMBRE  2007.
RISPETTO  AL  31  MARZO  2007 L’INDEBITAMENTO  FINANZIARIO  NETTO  (37.182 MILIONI  DI  
EURO) DIMINUISCE  DI  1.746  MILIONI  DI  EURO  

INVESTIMENTI  INDUSTRIALI  PARI  A 1.228  MILIONI  DI  EURO,  IN AUMENTO  DI  100  MILIONI  
DI  EURO  RISPETTO  AL  PRIMO  TRIMESTRE  2007



IN  SINTESI,  L’ANDAMENTO  ECONOMICO  DEL  PRIMO  TRIMESTRE  RIFLETTE  ANCORA  
L’IMPATTO  DI  DISCONTINUITA’  REGOLATORIE,  SIA  A LIVELLO  DI  RICAVI  SIA  DI  EBITDA,  
GIA’ COMPRESE  NEI  TARGET  COMUNICATI  AL  MERCATO  LO  SCORSO  7 MARZO.

PIU’ IN PARTICOLARE,  LA  PERFORMANCE  SUL  MERCATO  DOMESTICO  HA  CONSENTITO  
DI  COMPENSARE  IL TEMPORANEO  RALLENTAMENTO  DELLA  CRESCITA  NELL’AREA  
INTERNAZIONALE,  PER  CUI  GLI  OBIETTIVI  VENGONO  CONFERMATI.

Nel  pre s e n t e  com u n i c a t o  ven g o n o  ut i l i z z a t i  alc u n i  ind i c a t o r i  al t e r n a t i v i  di  per f o r m a n c e  non  pre v i s t i  da i  pr i n c i p i  

con t a b i l i  IFRS  (EBITDA;  EBIT;  Var i a z i o n e  Orga n i c a  de i  Rica v i ,  de l l’EB ITDA  e  de l l’EB IT;  Inde b i t a m e n t o  Fin a n z i a r i o  

Ne t t o) il  cu i  sig n i f i c a t o  e  con t e n u t o  son o  il l u s t r a t i  in  al l e g a t o .  

Milano, 9 maggio 2008  

Il  Cons i g l i o  di  Am m i n i s t r a z i o n e  di  Tel e c o m  Ita l i a,  riun i t o s i  ogg i  so t t o  la  pres i d e n z a  di  Gab r i e l e  Gal a t e r i  di  

Geno l a ,  ha  esa m i n a t o  e  app r o v a t o  la  rel az i o n e  sul l a  ges t i o n e  del  Grup p o  al  3 1  ma r z o  200 8.

GRUPPO  TELECOM  ITALIA

Il Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2008  del Gruppo Telecom Italia è stato redatto nel 
rispetto dell’art. 154–ter (Relazioni finanziarie) del D.Lgs. n. 58/1998  (Testo Unico della Finanza - TUF) e 
successive modifiche e integrazioni nonché della Comunicazione Consob n. DEM/8041082  del 30 aprile 
2008  (Informativa societaria trimestrale degli emittenti azioni quotate aventi l'Italia come Stato membro 
di origine).
Il resoconto intermedio di gestione è stato predisposto applicando i Principi Contabili Internazionali 
emessi dall’International Accounting Standards Board e omologati dall’Unione Europea (“IFRS”) e non è 
sottoposto a revisione.

Al 31 marzo 2008  il perimetro di consolidamento presenta le seguenti principali variazioni rispetto al 31  
marzo 2007  e al 31 dicembre 2007:
- l'ingresso delle attività internet di AOL in Germania (acquistate a fine febbraio 2007, consolidate dal 

1°marzo 2007  e successivamente fuse in HanseNet Telekommunikation GmbH);
- l’ingresso di  InterNLnet B.V. (società olandese acquisita da BBNed a luglio 2007);
- l’ingresso della società Shared Service Center (consolidata integralmente da ottobre 2007), a 

seguito dell’acquisizione del controllo da parte della Capogruppo nel quarto trimestre 2007. In 
precedenza la società era stata iscritta in bilancio con il metodo del patrimonio netto.
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In coerenza con quanto richiesto dagli IFRS, i dati economici e patrimoniali relativi alle Attività cessate/
Attività non correnti destinate ad essere cedute (Discontinued operations) sono stati rappresentati in 
due separate voci dello stato patrimoniale ed in una voce del conto economico: “Utile (Perdita) netta da 
attività cessate/attività non correnti destinate ad essere cedute”. Ai fini delle risultanze economiche del 
1°trimestre 2008  e del 1°trimestre 2007  nonchè della situazione patrimoniale al 31 marzo 2008, il 
gruppo Liberty Surf è stato classificato come una Discontinued Operations, a seguito dell’avvio, nei primi 
mesi del 2008, delle attività per la cessione della partecipazione in Liberty Surf Group S.A.S. (holding 
delle Attività BroadBand in Francia).

I ricavi am m o n t a n o  a  7.298 milioni di euro e  pres e n t a n o  una  var i a z i o n e  neg a t i v a  del  2,4%  risp e t t o  a  

7.475  m i l i o n i  di  eu r o  de l  pr i m o  tr i m e s t r e  2007  (- 1 7 7  m i l i o n i  di  eu r o). Esc l u d e n d o  l’ef f e t t o  de l l a  

var i a z i o n e  dei  cam b i  (+57  m i l i o n i  di  eu r o) e  de l  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o  (+67  m i l i o n i  di  eu r o,  

pr i n c i p a l m e n t e  ri f e r i b i l e  al l’a c q u i s i z i o n e  del l e  at t i v i t à  in t e r n e t  di  AOL  in  Ger m a n i a),  la  var i a z i o n e  

org a n i c a  è  par i  a  -4,0%  (-30 1  m i l i o n i  di  eu r o). 

I ric av i  pe r  set t o r e  di  at t i v i t à  sono  cos ì  ripa r t i t i :  

(mil i o n i  di  
eu r o)

Dom e s t i c
Eur o p e a n  
Broa d B a n d

Mob i l e  
Bras i l e

Me d i a Ol i ve t t i
Al t r e  

at t i v i t à

Rettifich
e ed 

Elisioni

Totale 
consolidat

o
     

1 ° T r i m e s t r e  
200 8 5.6 1 9  323  1.22 4        74  83       76       (10 1)     7.298 

1 ° T r i m e s t r e  
200 7   6.009    2 1 6   1. 1 0 0      58    83     60     (51)   7.475 

Con  ri f e r i m e n t o  al l a  variazione organica dei ricavi, si  evi d e n z i a n o  i pr i n c i p a l i  and a m e n t i  de t t a g l i a t i  

pe r  bus i n e s s  un i t .  

La  bus i n e s s  un i t  Domestic reg i s t r a  una  riduz i o n e  de i  ric av i  di  382  m i l i o n i  di  eu r o  pr i n c i p a l m e n t e  a  

cau s a  dei  segu e n t i  ef f e t t i  rego l a t o r i :   

 la  var i a z i o n e  dei  prezz i  rel a t i v i  ai  serv i z i  wh o l e s a l e  rego l a m e n t a t i  di  unb u n d l i n g ,  sha r e d  acce s s  e  

bi t s t r e a m  (-24  m i l i o n i  di  eu r o);

 la  m o d i f i c a  de l l e  tar i f f e  di  ter m i n a z i o n e  fisso-mo b i l e  avv e n u t a  nel  seco n d o  sem e s t r e  2007  (-66  

m i l i o n i  di  eu r o); 

 l’ap p l i c a z i o n e ,  a  pa r t i r e  da  m a r z o  2007,  del  cos i d d e t t o  “Dec r e t o  Ber s a n i ”  (-12 5  m i l i o n i  di  eu r o  al  

ne t t o  de l  rec u p e r o  der i v a n t e  da l l ’ e f f e t t o  pos i t i v o  de l l ’ e l a s t i c i t à  ); 

 l’ad e g u a m e n t o  de l l e  tar i f f e  de l  roa m i n g  in t e r n a z i o n a l e  in  am b i t o  UE  com e  da  ind i c a z i o n i  de l l a  

Com m i s s i o n e  Euro p e a  (-45  m i l i o n i  di  eu r o).

Com p l e s s i v a m e n t e ,  ta l i  discontinuità am m o n t a n o  a  260 milioni di euro.

La  bus i n e s s  un i t  Mobile Brasile reg i s t r a  una  cres c i t a  de i  ric av i  pa r i  a   52  m i l i o n i  di  eu r o  (+4,7%), graz i e  

al l o  svi l u p p o  dei  serv i z i  voce  e   a  val o r e  agg i u n t o  sos t e n u t i  da l l a  con t i n u a  cres c i t a  de l l a  base  cl i e n t i .
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La  bus i n e s s  un i t  European BroadBand con t r i b u i s c e  al l a  var i a z i o n e  dei  ric av i  con  un  inc r e m e n t o  par i  a  

39  m i l i o n i  di  eu r o.  

La  bus i n e s s  un i t  Media evi d e n z i a  un  inc r e m e n t o  dei  rica v i  di  1 6  m i l i o n i  di  eu r o,  pr i n c i p a l m e n t e  per  lo  

svi l u p p o  dei  rica v i  sul  Dig i t a l e  Ter r e s t r e  (acco r d i  con  Med i a s e t  e  Telec o m  Ita l i a  pe r  i di r i t t i  de l  ca l c i o).

I ric av i  de l l a  bus i n e s s  un i t  Olivetti son o  sos t a n z i a l m e n t e  inva r i a t i   (+5 m i l i o n i  di  eu r o), pr i n c i p a l m e n t e  

graz i e  al  m i g l i o r a m e n t o  de l  seg m e n t o  st a m p a n t i  spe c i a l i z z a t e  a  cu i  si  con t r a p p o n e  il  ra l l e n t a m e n t o  

del l e  vend i t e  di  pr o d o t t i  e  acce s s o r i  in k- je t  tra d i z i o n a l i .

I ric av i  es t e r i  (in  base  al l a  loca l i zz a z i o n e  geo g r a f i c a  de i  cl i e n t i ) am m o n t a n o  a  2.099  m i l i o n i  di  eu r o  

(2.048  m i l i o n i  di  eu r o  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  2007); il  57,6%  è  loca l i zz a t o  in  Bras i l e  (53, 1 %  nel  pr i m o  

tr i m e s t r e  200 7).

L’EBITDA  (Risul t a t o  ope r a t i v o  an t e  am m o r t a m e n t i ,  pl u s v a l e n z e/ m i n u s v a l e n z e  e  rip r i s t i n i/ sv a l u t a z i o n i  

di  at t i v i t à  non  cor r e n t i)  è  par i  a  2.966 milioni di euro e  reg i s t r a  una  var i a z i o n e  neg a t i v a  del  6,7%  

risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007  (-21 2  m i l i o n i  di  eu r o); l’incidenza sui ricavi è pari al 40,6% (42,5%  

nel  pr i m o  tr i m e s t r e  2007). Escl u d e n d o  l’e f f e t t o  de l l a  var i a z i o n e  de i  cam b i  e  del  pe r i m e t r o  di  

con s o l i d a m e n t o  non c h é  le  al t r e  var i a z i o n i  non  org a n i c h e ,  la  variazione organica dell’EBITDA  risulta 
pari a -6,7% (-21 5  m i l i o n i  di  eu r o) ed  è  cos ì  de t t a g l i a t a :  

1° 
Trimestre

2008

1° 
Trimestre

2007
Variazione

(mil i o n i  di  eu r o) (a) (b) (a-b) %

EBITDA  SU  BASE  STORICA 2.966 3.178 (212) (6,7%)
Effetto della variazione del perimetro di 
consolidamento 7
Effetto della variazione dei tassi  di cambio 8
Oneri (Proventi) non organici 12 -
One r i  non  rico r r e n t i 3 -

Acc a n t o n a m e n t i  non  org a n i c i  pe r  ver t e n z e  in  co rs o 9 -

EBITDA  COMPARABILE 2.978 3.193 (215) (6,7%)

Sem p r e  a  live l l o  org a n i c o ,  l’EBITDA  margin è pari al 40,8% (42,0%  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  2007).

Va  so t t o l i n e a t o  che  le  sop r a  ci t a t e  dis c o n t i n u i t à  han n o  com p o r t a t o  un  ef f e t t o  neg a t i v o  sul l ’EB ITDA  di  

com p l e s s i v i  2 1 9  m i l i o n i  di  eu r o  (125  m i l i o n i  di  eu r o  per  il  Dec r e t o  Bers a n i  al  ne t t o  de l l ’ e f f e t t o  el a s t i c i t à ,  

24  m i l i o n i  di  eu r o  per  la  rid uz i o n e  de i  pr ezz i  de i  serv i z i  wh o l e s a l e  rego l a m e n t a t i ,  38  m i l i o n i  di  eu r o  per  la  

mo d i f i c a  de l l e  ta r i f f e  di  ter m i n a z i o n e  fisso-mo b i l e  e  32  m i l i o n i  di  eu r o  per  l’ade g u a m e n t o  de l l e  tar i f f e  

de l  tra f f i c o  roa m i n g  in t e r n a z i o n a l e).  
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L’EBIT (Risu l t a t o  ope r a t i v o)  è  par i  a  1.528 milioni di euro e  reg i s t r a  una  var i a z i o n e  neg a t i v a  de l  1 5, 9 %  

risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007  (-289  m i l i o n i  di  eu r o); l’incidenza sui ricavi pass a  dal  24,3%  del  

pr i m o  tr i m e s t r e  200 7  al  20,9% del  pr i m o  tr i m e s t r e  200 8.  La  variazione organica del l ’EB IT  è  neg a t i v a  

per  289  m i l i o n i  di  eu r o,  pa r i  a  -16,0%, ed  è  cos ì  de t t a g l i a t a :

1° 
Trimestre

2008

1° 
Trimestre

2007
Variazioni

(mil i o n i  di  eu r o) (a) (b) (a-b) %

EBIT SU  BASE  STORICA 1.528 1.817 (289)
(15,9%

)
Effetto della variazione del perimetro di 
consolidamento 1
Effetto della variazione dei tassi  di cambio (4)
Oneri (Proventi) non organici: (13) (10)
One r i  non  org a n i c i  gi à  de t t a g l i a t i  ne l l ’EB ITDA 12 -

Plusv a l e n z e  non  rico r r e n t i  da  cess i o n e  Im m o b i l i (25) (10)

EBIT COMPARABILE 1.515 1.804 (289)
(16,0%

)

A  live l l o  org a n i c o ,  l’EBIT margin è pari al 20,8% (23,7%  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  2007).

Più  in  de t t a g l i o ,  han n o  inc i s o  sul l ’ a n d a m e n t o  del l ’EB IT,  ol t r e  a  qua n t o  gi à  evi d e n z i a t o  ne l  com m e n t o  

del l ’EB ITDA,  gl i  am m o r t a m e n t i ,  pa r i  1.4 6 3  m i l i o n i  di  eu r o  (1.373  m i l i o n i  di  eu r o  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  

2007), con  un  inc r e m e n t o  di  90  m i l i o n i  di  eu r o.  Ai  ma g g i o r i  am m o r t a m e n t i  si  è  con t r a p p o s t o  un  

inc r e m e n t o  di  1 3  m i l i o n i  di  eu r o  de l l e  pl u s v a l e n z e  da  rea l i zz o  di  at t i v i t à  non  cor r e n t i ,  pa r i  a  25  m i l i o n i  di  

eu r o  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  2008  (12  m i l i o n i  di  eu r o  nel l o  ste s s o  per i o d o  de l  2007) e  rel a t i v e  a  dis m i s s i o n e  

di  im m o b i l i .

Il  risultato netto con s o l i d a t o  è  par i  a  501 milioni di euro (482  m i l i o n i  di  eu r o  pr i m a  del l a  quo t a  di  

pe r t i n e n z a  de i  terz i) e  reg i s t r a  una  fles s i o n e  del  35,4%  risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  200 7  (775  m i l i o n i  di  

eu r o). Al l a  ci t a t a  riduz i o n e  del l ’EB IT  e  al  peg g i o r a m e n t o  del l a  ges t i o n e  fin a n z i a r i a  e  del l e  pa r t e c i p a t e  

(158  m i l i o n i  di  eu r o,  dov u t i  pe r  1 2 3  m i l i o n i  di  eu r o  al l a  va l u t a z i o n e  al  fai r  va l u e  del l e  opz i o n i  ca l l  su l  

50%  del  cap i t a l e  soc i a l e  di  Sof o r a  Tel e c o m u n i c a c i o n e s  che,  ne l  pr i m o  tr i m e s t r e  2007  si  era n o  riva l u t a t e  

di  93  m i l i o n i  di  eu r o  me n t r e ,  ne l  pr i m o  tr i m e s t r e  200 8  si  sono  sva l u t a t e  di  30  m i l i o n i  di  eu r o) si  

con t r a p p o n e  esse n z i a l m e n t e  la  rid uz i o n e  del l e  im p o s t e  su l  redd i t o  (169  m i l i o n i  di  eu r o).

Gl i  investimenti industriali ne l  pr i m o  tr i m e s t r e  200 8  son o  par i  a  1.228 milioni di euro, in  cresc i t a  di  

10 0  m i l i o n i  di  eu r o  ris p e t t o  al l’ a n n o  prec e d e n t e  (+ 8,9%)  in  funz i o n e  dei  m a g g i o r i  inves t i m e n t i  
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ef f e t t u a t i  ne l l o  svi l u p p o  di  nuo v i  serv i z i  ne l l e  at t i v i t à  dom e s t i c h e  (+103  m i l i o n i  di  eu r o) e  del  Mob i l e  

Bras i l e  (+23  m i l i o n i  di  eu r o).

L’ indebitamento finanziario netto al  3 1  m a r z o  200 8  è  par i  a  35.436 m i l i o n i  di  eu r o,  in riduzione di 
265 milioni di euro ris p e t t o  al  3 1  dic e m b r e  200 7  (35.70 1  m i l i o n i  di  eu r o), graz i e  al  fl us s o  ne t t o  di  

cass a  pos i t i v o  der i v a n t e  da l l a  ges t i o n e  (763  m i l i o n i  di  eu r o), da l l a  cess i o n e  di  pa r t e c i p a z i o n i  e  da  al t r e  

dis m i s s i o n i  (44 m i l i o n i  di  eu r o)  e  da  ope r a z i o n i  di  sm o b i l i z z o  cre d i t i  (686  m i l i o n i  di  eu r o) che  

com p e n s a n o  gl i  inves t i m e n t i  ind u s t r i a l i  (1.228  m i l i o n i  di  eu r o).  

Ris p e t t o  al  3 1  m a r z o  200 7  l’ind e b i t a m e n t o  fin a n z i a r i o  ne t t o  è  sces o  di  1.7 4 6  m i l i o n i  di  eu r o  (37. 1 8 2  

m i l i o n i  di  eu r o). 

Il  personale del  Grup p o  al  3 1  m a r z o  200 8  è  par i  a  83.221 unità (comp r e n s i v o  del l ’ o r g a n i c o  rel a t i v o  

al l e  at t i v i t à  cess a t e/ a t t i v i t à  non  cor r e n t i  des t i n a t e  ad  esse r e  ced u t e)  di  cu i  66.7 5 3  in  It a l i a  (83.429  a  

fin e  200 7,  di  cu i  66.9 5 1  in  It a l i a). 

I RISULTATI DELLE  BUSINESS  UNIT 

Il  Grup p o  Tele c o m  Ita l i a  è  org a n i z z a t o  per  seg m e n t o  di  at t i v i t à  com e  seg u e:

• bus i n e s s  uni t   “Dom e s t i c ”:  com p r e n d e  le  at t i v i t à  do m e s t i c h e  di  Tel e c o m u n i c a z i o n i  Fisse  (dist i n t e  in  

Fon i a  re t a i l ,  In t e r n e t ,  Da t a  bus i n e s s ,  Wh o l e s a l e)  e  Mob i l i  non c h è  le  rel a t i v e  at t i v i t à  di  sup p o r t o ;  

• bus i n e s s  un i t  “Euro p e a n  Bro a d B a n d ”:  com p r e n d e  i serv i z i  Bro a d B a n d  in  Ger m a n i a  e  Ola n d a ;

• bus i n e s s  un i t  “Mob i l e  Bra s i l e”:  com p r e n d e  le  at t i v i t à  di  Tel e c o m u n i c a z i o n i  Mob i l i  in  Bra s i l e;  

• bus i n e s s  un i t  “Med i a”:  com p r e n d e  le  at t i v i t à  Tel ev i s i v e  e  le  News;

• bus i n e s s  uni t  “Ol ive t t i ”:  com p r e n d e  le  at t i v i t à  di  pr o d u z i o n e  di  sis t e m i  dig i t a l i  pe r  la  st a m p a  a  ge t t o  

d’in c h i o s t r o  e  ink- je t;

• “Al t r e  at t i v i t à”:  com p r e n d o n o  le  im p r e s e  fi n a n z i a r i e ,  le  at t i v i t à  es t e r e  non  rico m p r e s e  nel l e  al t r e  

bus i n e s s  uni t  e  le  al t r e  soc i e t à  m i n o r i  non  str e t t a m e n t e  lega t e  al  “cor e  bus i n e s s”  del  Grup p o  

Telec o m  Ita l i a.

I risu l t a t i  al  3 1  m a r z o  2008  del  Grup p o  Telecom Italia Media son o  sta t i  ripo r t a t i  ne l  com u n i c a t o  

sta m p a  di r a m a t o  il  7  m a g g i o  2008,  a  val l e  de l  Cons i g l i o  di  Am m i n i s t r a z i o n e  de l l a  Soc i e t à  che  li  ha  

app r o v a t i .  

DOMESTIC  

I ricavi, pa r i  a  5.619 milioni di euro, reg i s t r a n o  un  dec r e m e n t o  del  6,5%  (-390  m i l i o n i  di  eu r o) risp e t t o  

al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007.  A  live l l o  org a n i c o ,  esc l u d e n d o  l’ef f e t t o  de l l a  var i a z i o n e  dei  cam b i  e  de l  

pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o ,  la  var i a z i o n e  è  del  -6,4%  (-382  m i l i o n i  di  eu r o).

L’an d a m e n t o  de i  rica v i  rise n t e  de l l e  gi à  ci t a t e  disc o n t i n u i t à  rego l a t o r i e  che  com p l e s s i v a m e n t e ,  ris p e t t o  

al l’a n n o  prec e d e n t e ,  am m o n t a n o  a  260  m i l i o n i  di  eu r o.
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Telecomunicazioni Fisse

I ricavi del  com p a r t o  Telecomunicazioni Fisse sono  par i  a  3.746 milioni di euro e  pres e n t a n o  una  

rid uz i o n e  risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  de l  2007  de l  6, 1 %  (-243 m i l i o n i  di  eu r o). A  live l l o  org a n i c o ,  

esc l u d e n d o  l’ef f e t t o  de l l a  var i a z i o n e  dei  cam b i  e  de l  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o ,  la  var i a z i o n e  dei  ric av i  

è  pa r i  al  -5,9%  (-235  m i l i o n i  di  eu r o). 

Fonia Retail
I ricavi del  com p a r t o  Fonia Retail son o  par i  a  1.970 milioni di euro e  pres e n t a n o  una  rid uz i o n e  di  1 9 1  

m i l i o n i  di  eu r o  (-8,8%) risp e t t o  al  2007,  dovu t a  in  par t i c o l a r e  al l a  rid uz i o n e  di  tra f f i c o ,  pr i n c i p a l m e n t e  

sul l e  di re t t r i c i  fisso  –  mo b i l e  e  naz i o n a l e  ed  al l a  rid uz i o n e  deg l i  acc e s s i  esc l u s i v a m e n t e  cau s a t a  da l l a  

con t r a z i o n e  del l a  base  me d i a  dei  cl i e n t i .  

Internet
I ricavi de l  com p a r t o  Internet, pa r i  a  406 milioni di euro, pres e n t a n o  un  aumento del  15,0% (+53  

m i l i o n i  di  eu r o) risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  de l  2007,  graz i e  al  con t i n u o  svi l u p p o  dei  ricavi de l  
BroadBand e  dei  contenuti internet, che  com p l e s s i v a m e n t e  reg i s t r a n o  una  crescita del  17,3% 
risp e t t o  al l o  ste s s o  per i o d o  de l  2007.  Il  portafoglio complessivo  di accessi  BroadBand su l  m e r c a t o  

dom e s t i c o  ha  ragg i u n t o  i 7,7 milioni di clienti, di cui 6,5 milioni Retail. Pros e g u e  la  st r a t e g i a  di  

m i g r a z i o n e  de i  cl i e n t i  vers o  of f e r t e  a  ma g g i o r  val o r e ,  con  l’ob i e t t i v o  di  st a b i l i z z a r e  l’ARPU.  In  par t i c o l a r e ,  

le  of f e r t e  Fla t,  graz i e  ad  un  app r o c c i o  com m e r c i a l e  pi ù  m i r a t o  e  al l’u p s e l l i n g  de i  cl i e n t i  a  con s u m o ,  

ragg i u n g o n o  un’ i n c i d e n z a  de l  73%  sul  to t a l e  po r t a f o g l i o  cl i e n t i  re t a i l  Bro a d b a n d  e  lo  svi l u p p o  del  

po r t a f o g l i o  cl i e n t i  VOIP  ragg i u n g e  1,5  m i l i o n i  di  acc e s s i ,  con  un’ i n c i d e n z a  di  ci rc a  il  23%  sul  to t a l e  

acc e s s i  Bro a d B a n d  Re t a i l .  Con t i n u a  al t r e s ì  l’esp a n s i o n e  de l  serv i z i o  IPTV  sul  m e r c a t o  Cons u m e r  (il cu i  

po r t a f o g l i o  ha  ragg i u n t o  i 1 3 6. 0 0 0  cl ie n t i ,  +56.000  risp e t t o  a  fi ne  200 7) e  lo  svi l u p p o  di  con t e n u t i  e  

serv i z i  su  web.

Data Business

I ricavi del  com p a r t o  Data Business , pa r i  a  383 milioni di euro, pres e n t a n o  com p l e s s i v a m e n t e  una  

fles s i o n e ,  ris p e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  de l  2007,  di  10  m i l i o n i  di  eu r o  (-2,5%) dov u t a  al l’ i n a s p r i m e n t o  de l  

con t e s t o  com p e t i t i v o  su l  m e r c a t o  de i  cl i e n t i  Corp o r a t e  e  al l a  rev i s i o n e  de i  pr ezz i  de i  con t r a t t i  con  la  

Pub b l i c a  Am m i n i s t r a z i o n e  avve n u t a  ne l  m e s e  di  gi u g n o  200 7.  Si  con f e r m a  inve c e  la  pos i t i v a  di n a m i c a  

di  svi l u p p o  dei  serv i z i  e  pro d o t t i  ICT,  che  au m e n t a n o  di  10  m i l i o n i  di  eu r o  (+7,1 %).

Wholesale

I ricavi dei  serv i z i  Wholesale son o  par i  ad  905 milioni di euro e  reg i s t r a n o  com p l e s s i v a m e n t e  una  

di m i n u z i o n e  ris p e t t o  al l o  ste ss o  per i o d o  del  200 7  del l ’8,8 %  (- 87  m i l i o n i  di  eu r o).

I ric av i  da  serv i z i  wholesale nazionale son o  par i  a  585 milioni di euro, in  cresc i t a  de l  4,3%  (+24  

m i l i o n i  di  eu r o) risp e t t o  al l o  ste s s o  per i o d o  del  200 7,  pr i n c i p a l m e n t e  graz i e  ai  serv i z i  rego l a m e n t a t i  (+23  

m i l i o n i  di  eu r o  per  l’inc r e m e n t o  del l e  li ne e  in  unb u n d l i n g);  i rica v i  da  serv i z i  wholesale internazionale 
son o  par i  a  320 milioni di euro e  si  rid u c o n o  de l  25,8%  (-1 1 1  m i l i o n i  di  eu r o  ris p e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  

7



de l  200 7) a  cau s a  del l a  di m i n u z i o n e  dei  rica v i  da  tra n s i t i  gen e r a t a  da l l a  cess a z i o n e  di  alc u n i  con t r a t t i  a  

par t i r e  da l  seco n d o  tr i m e s t r e  2007.

Telecomunicazioni Mobili

I ricavi del  pr i m o  tr i m e s t r e  200 8  sono  par i  a  2.236 milioni di euro, reg i s t r a n o  una  fles s i o n e  del  5,5%  

risp e t t o  al l o  ste s s o  per i o d o  de l  2007  e  rise n t o n o  sig n i f i c a t i v a m e n t e  del l ’ i m p a t t o  neg a t i v o  de l  “Dec r e t o  

Ber s a n i ”,  de l l a  var i a z i o n e  del l e  ta r i f f e  di  ter m i n a z i o n e  fisso-mo b i l e  e  del  tra f f i c o  Roa m i n g  In t e r n a z i o n a l e  

in  am b i t o  UE.  Al netto di  que s t e  discontinuità regolatorie (pari  a  224  m i l i o n i  di  eu r o) i ricavi to t a l i  
de l  Mob i l e  Do m e s t i c o  sa r e b b e r o  cresciuti del 4,0%.

Il  pr i m o  tr i m e s t r e  2008  è  car a t t e r i z z a t o  da  un  for t e  svi l u p p o  de i  ric av i  da  serv i z i  a  va l o r e  agg i u n t o  (VAS ), 

par i  a  5 1 8  m i l i o n i  di  eu r o,  che  reg i s t r a n o  una  crescita del 15% risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  200 7,  graz i e  

al l a  con t i n u a  inno v a z i o n e  del  po r t a f o g l i o  d’o f f e r t a  e  al l a  m a g g i o r e  pen e t r a z i o n e  sia  de i  serv i z i  in t e r a t t i v i  

che  del  m o b i l e  Bro a d B a n d  (ricavi da browsing  nazionale +48%). L’incidenza dei ricavi VAS  sui 
ricavi da servizi raggiunge il 24,2% (19,8%  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  2007).

I ricavi fonia (uscen t e  ed  en t r a n t e),  par i  a  1.549 milioni di euro, son o  in  riduz i o n e  di  1 9 2  m i l i o n i  di  

eu r o  risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007  (-1 1 %);  ta l e  fles s i o n e  è  in t e r a m e n t e  at t r i b u i b i l e  al  sud d e t t o  

im p a t t o  neg a t i v o  de l l e  dis c o n t i n u i t à  rego l a t o r i e  (al netto di  ta l i  discontinuità i  ricavi da fonia 
risu l t a n o  in f a t t i  in  crescita dell’1%).

I ricavi da vendita di terminali son o  par i  a  100 milioni di euro, in  cresc i t a  risp e t t o  al l o  ste s s o  per i o d o  

del  200 7  di  9  m i l i o n i  di  eu r o  graz i e  ad  un  m i g l i o r  m i x  di  pr o d o t t i  ven d u t i .

Al  3 1  m a r z o  200 8  il  nu m e r o  del l e  linee mobili di  Tel e c o m  Ita l i a  è  par i  a  35,9 milioni (di cu i  6,3 milioni 
UMTS , con  un’ incidenza sul totale l in e e  del  17,6%) con  una  crescita di 2,4 milioni risp e t t o  a  m a r z o  

2007  e  con  una  market share par i  a  39,7%. La  din a m i c a  del  po r t a f o g l i o  cl i e n t i  ne l  pr i m o  tr i m e s t r e  è  

ca r a t t e r i z z a t a  da l l a  m a g g i o r e  inc i d e n z a  de l l e  acq u i s i z i o n i  in  abb o n a m e n t o  e  su l  seg m e n t o  bus i n e s s ,  

ne l l ’ a m b i t o  de l l a  st r a t e g i a  or i e n t a t a  ai  cl i e n t i  a  pi ù  al t o  val o r e .

L’EBITDA  de l l a  Bus i n e s s  Uni t  Dom e s t i c ,  pa r i  a  2.667 milioni di euro, reg i s t r a  una  rid uz i o n e  del  6,5%  

risp e t t o  al l’a n a l o g o  per i o d o  del  200 7  (-1 8 6  m i l i o n i  di  eu r o), con  un’ incidenza sui ricavi del 47,5% (in 
line a  risp e t t o  al l o  ste s s o  per i o d o  de l  2007). Il  risu l t a t o  è  sens i b i l m e n t e  in f l u e n z a t o  da l l e  ci t a t e  

disc o n t i n u i t à  rego l a t o r i e  pe r  com p l e s s i v i  2 1 9  m i l i o n i  di  eu r o.  La  var i a z i o n e  org a n i c a  del l ’EB ITDA  risp e t t o  

al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007  è  par i  a  -6, 1 %  (-1 7 4  m i l i o n i  di  eu r o) ed  è  cos ì  de t t a g l i a t a :

1°trim. 1°trim. Variazioni

(mil i o n i  di  eu r o) 2008 2007 ass o l u t e %

EBITDA  SU  BASE  STORICA   2.667   2.853   (186) (6,5)

   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  del  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o              -          2   

   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  dei  tass i  di  cam b i o              -        (2)   
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    One r i  (Prove n t i) non  org a n i c i :        12              -   

    Vertenze e transazioni con altri operatori            9              -   

   Altri Oneri netti            3              -   

EBITDA  COMPARABILE   2.679   2.853   (174) (6,1)

L’EBITDA  Margin organico  è pari al 47,7%  (47,5% nel primo t r i m e s t r e  200 7).

L’EBIT del l a  Bus i n e s s  Uni t  Do m e s t i c  pa r i  ad  1.566 milioni di euro, reg i s t r a  una  fles s i o n e  de l  1 2, 5 %  

(-224  m i l i o n i  di  eu r o) risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  de l  2007,  con  un’ i n c i d e n z a  sui  rica v i  pa r i  al  27,9%  

(29,8,%  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  de l  200 7). La  variazione organica del l ’EB IT  è  par i  a  –  12,9% (-229  m i l i o n i  

di  eu r o) ed  è  cos ì  de t t a g l i a t a :  

1°trim. 1°trim. Variazioni

(mil i o n i  di  eu r o) 2008 2007 ass o l u t e %

EBIT SU  BASE  STORICA   1.566   1.790   (224) (12,5)

   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  del  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o              -          2   

   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  dei  tass i  di  cam b i o              -              -   

One r i  (Prove n t i) non  org a n i c i :      (13)      (10)   

   One r i  (Proven t i) non  org a n i c i  gi à  de t t a g l i a t i  ne l l 'EB ITD A         12            -     

   Ul t e r i o r i  One r i  (Proven t i) non  org a n i c i :         (25)         (10)   

         Plusvalenze su cessione di attività non correnti        (25)        (10)   

EBIT COMPARABILE   1.553   1.782   (229) (12,9)

L’EBIT Margin organico è pari al 27,6% (29,7%  ne l  pr i m o  tr i m e s t r e  200 7). 

L’an d a m e n t o  del l ’EB IT  rise n t e  de l l ’ a u m e n t o  deg l i  am m o r t a m e n t i  (+52  m i l i o n i  di  eu r o), pr i n c i p a l m e n t e  

dovu t o  ai  m a g g i o r i  inve s t i m e n t i  in  at t i v i t à  m a t e r i a l i ;  ta l e  ef f e t t o  neg a t i v o  è  sta t o  in  par t e  com p e n s a t o  

da l l ’ a u m e n t o  del  sal d o  del l e  pl u s v a l e n z e/ m i n u s v a l e n z e  da  rea l i zz o  di  at t i v i t à  non  cor r e n t i  (+15  m i l i o n i  di  

eu r o). 

Gl i  investimenti industriali am m o n t a n o  a  970 milioni di euro (+103  m i l i o n i  di  eu r o  risp e t t o  al  pr i m o  

tr i m e s t r e  de l  200 7). L’in c i d e n z a  deg l i  inves t i m e n t i  ind u s t r i a l i  su i  ric av i  è  par i  al  1 7, 3 %  (14,4%  nel l o  

ste ss o  per i o d o  del  200 7). 

Il  personale è  pa r i  a  64.160 unità e  pres e n t a  una  rid uz i o n e  di  202  uni t à  ris p e t t o  al  3 1  dic e m b r e  200 7.  

EUROPEAN  BROADBAND
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La struttura della Business Unit è variata rispetto a quella presentata nel Bilancio 2007  poiché il gruppo 
Liberty Surf è stato considerato come una Discontinued Operations a seguito dell’avvio, nei primi mesi 
del 2008, delle attività per la relativa cessione. Sono pertanto ricomprese nella BU le attività svolte in 
Germania e Olanda attraverso le società controllate Hansenet GmbH e BBNed N.V.. 

I ricavi del l a  Bus i n e s s  Uni t  Euro p e a n  Bro a d B a n d   sono  par i  a  323 milioni di euro e  reg i s t r a n o  una  

crescita del 49,5% (+107  m i l i o n i  di  eu r o) risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007;  la  crescita organica , ovve r o  a  

par i t à  di  are a  di  con s o l i d a m e n t o ,  è  par i  a  39 milioni di euro (+13,7%). Il  portafoglio clienti BroadBand 
ha  ragg i u n t o  al  3 1  m a r z o  2008  più  di  2,5 milioni di  acc e s s i .  

L’EBITDA , pa r i  a  61 milioni di euro, reg i s t r a  un  incremento di 7 milioni di euro risp e t t o  al  pr i m o  

tr i m e s t r e  200 7  con  un’incidenza sui ricavi par i  al  18,9% (25,0%  nel  pr i m o  tr i m e s t r e  2007); al  live l l o  

org a n i c o  il  risu l t a t o  è  in  line a  con  que l l o  de l  pr i m o  tr i m e s t r e  2007.  

L’EBIT, pa r i  a  6 milioni di euro, reg i s t r a  una  di m i n u z i o n e  di  1 6  m i l i o n i  di  eu r o  (-72,7%)  risp e t t o  al  pr i m o  

tr i m e s t r e  200 7.  A livello organico , l’EBIT  reg i s t r a  una  di m i n u z i o n e  di  1 7  m i l i o n i  di  eu r o  (-73,9%) cos ì  
de t t a g l i a t a :

    
1°trim. 1°trim. Variazioni

(mil i o n i  di  eu r o) 2008 2007 ass o l u t e %

EBIT SU  BASE  STORICA         6       22     (16) (72,7)

   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  de l  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o          -         1   

EBIT COMPARABILE          6       23     (17) (73,9)

Il  pegg i o r a m e n t o  del l ’EB IT  è  dovu t o  ad  una  sos t a n z i a l e  cres c i t a  deg l i  am m o r t a m e n t i  (+23  m i l i o n i  di  eu r o) 

rico n d u c i b i l e  sia  ai  m a g g i o r i  inve s t i m e n t i  su l l e  in f r a s t r u t t u r e  di  re t e  e  su i  sis t e m i  in f o r m a t i c i  di  sup p o r t o ,  

ef f e t t u a t i  a  fin e  200 7,  sia  ai  cos t i  sos t e n u t i  pe r  l’a t t i v a z i o n e  di  nuo v i  cl i e n t i .

Gl i  investimenti industriali am m o n t a n o  a  100 milioni di euro, in  di m i n u z i o n e  di  10  m i l i o n i  di  eu r o  

risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007.  

Il  personale al  3 1  m a r z o  200 8  è  par i  a  3.157 unità in  di m i n u z i o n e  di  34  uni t à  ris p e t t o  al  3 1  dic e m b r e  

2007.  

  

MOBILE  BRASILE  
(cambio medio euro/real 0,3844)

Tra  fi ne  ma r z o  200 7  e  iniz i o  2008  il  m e r c a t o  bras i l i a n o  del l e  line e  mo b i l i  è  cres c i u t o  de l  23,2%  

ragg i u n g e n d o  al  3 1  m a r z o  200 8  una  con s i s t e n z a  di  1 2 5, 8  m i l i o n i  di  line e  (circa  65,8%  di  pen e t r a z i o n e  
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sul l a  pop o l a z i o n e),  risp e t t o  a  10 2, 2  m i l i o n i  di  li ne e  al  3 1  m a r z o  200 7  (54,2%  di  pen e t r a z i o n e)  e  ai  1 2 1 , 0  

m i l i o n i  di  line e  al  3 1  dice m b r e  200 7  (circa  63,5%  di  pen e t r a z i o n e).

Il Gruppo TIM Brasil ha  con s o l i d a t o  la  pro p r i a  pos i z i o n e  di  secondo operatore nel mercato 
brasiliano rag g i u n g e n d o  32,5 milioni di linee (+23,7% rispetto al 31 marzo 2007; +4,1% rispetto 
al 31 dicembre 2007) con  una  market share del 25,9%. 

I ricavi consolidati del  Gruppo TIM Brasil de l  pr i m o  tr i m e s t r e  2008  son o  par i  a  3.183 milioni di 
reais (1.224  m i l i o n i  di  eu r o), e  crescono del 4,7% risp e t t o  al l o  ste ss o  per i o d o  del  200 7  (+6,3%  per  

ric av i  da  serv i z i). Il  for t e  inc r e m e n t o  de l l a  base  cl i e n t i  (+6,2  m i l i o n i), la  ma g g i o r  pen e t r a z i o n e  ne l l e  fasc e  

con  m i n o r  po t e r e  di  acq u i s t o  e  la  di n a m i c a  com p e t i t i v a  in  ter m i n i  di  pr o m o z i o n i ,  han n o  com p o r t a t o  una  

rid uz i o n e  del l ’ARPU  di  4,5  rea i s  (30,5  rea i s  a  ma r z o  200 8  e  35,0  rea i s  a  m a r z o  2007).  

L’EBITDA  con s o l i d a t o  de l  pr i m o  tr i m e s t r e  2008,  par i  a  63 1  m i l i o n i  di  rea i s  (242  m i l i o n i  di  eu r o), reg i s t r a  

una  di m i n u z i o n e  de l  1 5, 3 %  risp e t t o  al l o  stes s o  per i o d o  de l  2007  (-1 1 4  m i l i o n i  di  rea i s). L’inc i d e n z a  su i  

ric av i  pa r i  al  1 9, 8 %  è  in f e r i o r e  di  4,7  pp  risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007.  Il  pegg i o r a m e n t o  del l ’EB ITDA  è  

pr i n c i p a l m e n t e  dov u t o  al l a  di n a m i c a  com p e t i t i v a  che  ha  gen e r a t o  un’e r o s i o n e  dei  prezz i  e  qui n d i  de i  

m a r g i n i  de i  serv i z i  ed  al l a  cres c i t a  deg l i  acc a n t o n a m e n t i  pe r  cre d i t i  ines i g i b i l i  esse n z i a l m e n t e  rel a t i v i  al  

can a l e  com m e r c i a l e  Tel e v e n d i t a .

L’EBIT con s o l i d a t o  a  m a r z o  2008  è  negativo per 45 milioni di reais (17  m i l i o n i  di  eu r o), me n t r e  era  

pos i t i v o  per  46  m i l i o n i  di  rea i s  ne l  m a r z o  2007  (16  m i l i o n i  di  eu r o). I m i n o r i  am m o r t a m e n t i  cons e g u e n t i  

il  ven i r  m e n o  di  que l l i  rel a t i v i  al l a  re t e  TDMA,  com p e n s a n o  in  par t e  il  ci t a t o  peg g i o r a m e n t o  de l l ’EB ITDA.

Gl i  investimenti industriali de l  pr i m o  tr i m e s t r e  2008  am m o n t a n o  a  361 milioni di reais (321  m i l i o n i  
di  rea i s  ne l  pr i m o  tr i m e s t r e  200 7) e  au m e n t a n o  di  40 milioni di reais pr i n c i p a l m e n t e  a  segu i t o  de l l o  

svi l u p p o  del l a  base  cl i e n t i .  Gl i  inves t i m e n t i  di  re t e  e  IT  com p r e n d o n o  anc h e  lo  sta r t  up  de l l e  in f r a s t r u t t u r e  

de l l a  re t e  di  terz a  gen e r a z i o n e ,  la  cu i  lice n z a  sar à  con t a b i l i z z a t a  ne l  seco n d o  tr i m e s t r e  200 8.

 

Il  personale al  3 1  m a r z o  200 8  è  par i  a  10.081 un i t à,  in  cres c i t a  di  5 1  uni t à  risp e t t o  al  3 1  dice m b r e  

2007.

OLIVETTI 

I ricavi am m o n t a n o  ad  83 milioni di euro, e  ri m a n g o n o  inva r i a t i  risp e t t o  al l o  ste s s o  per i o d o  del  200 7.  

Al  ne t t o  de l l e  var i a z i o n i  de l  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o  e  del l ’ e f f e t t o  sfa v o r e v o l e  de i  cam b i ,  la  cres c i t a  

org a n i c a  dei  ric av i  è  par i  a  5 milioni euro (+6,4%).

L’EBITDA  è  negativo per 7 milioni euro, in  miglioramento di 3 milioni di euro risp e t t o  al l o  ste s s o  

per i o d o  de l  2007.  Il  m i g l i o r a m e n t o  è  lega t o  sos t a n z i a l m e n t e  al  con t e n i m e n t o  dei  cos t i  fiss i.  La  

variazione organica dell’EBITDA , positiva per 7 milioni di euro (+50,0%), è  cos ì  de t t a g l i a t a :

1°trim. 1°trim. Variazioni

(mil i o n i  di  eu r o) 2008 2007 ass o l u t e %
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EBITDA  SU  BASE  STORICA       (7)     (10)         3 30,0

   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  del  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o          -       (2)   

   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  dei  tass i  di  cam b i o          -       (2)   
EBITDA  COMPARABILE       (7)     (14)         7 50,0

L’EBIT , negativo pe r  9 milioni di euro, m i g l i o r a  di  5  m i l i o n i  di  eur o  risp e t t o  al l o  stes s o  
pe r i o d o  de l  200 7.  La  variazione organica , positiva per 9 milioni di euro (+50,0%), è  cos ì  
de t t a g l i a t a :

1°trim. 1°trim. Variazioni

(mil i o n i  di  eu r o) 2008 2007 ass o l u t e %

EBIT SU  BASE  STORICA       (9)     (14)         5 35,7
   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  del  pe r i m e t r o  di  con s o l i d a m e n t o          -       (2)   
   Ef fe t t o  de l l a  var i a z i o n e  dei  tass i  di  cam b i o          -       (2)   

    

EBIT COMPARABILE        (9)     (18)         9 50,0

Gli  investimenti industriali am m o n t a n o  a  1 milione di euro e  di m i n u i s c o n o  di  1  m i l i o n e  di  
eu r o  risp e t t o  al  pr i m o  tr i m e s t r e  2007.

Il  personale al  3 1  ma r z o  2008  è  di  1.259 unità e  di m i n u i s c e  di  20  un i t à  risp e t t o  al  3 1  
dic e m b r e  2007.

****
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EVENTI SUCCESSIVI  AL 31 MARZO  2008

Riacquisto Prestito Obbligazionario “Telecom Italia S.p.A. euro 850 milioni due 2055”

Si  segn a l a  che  ne l  m e s e  di  ap r i l e  200 8  Telec o m  Ita l i a  S.p.A.  ha  ria c q u i s t a t o  obb l i g a z i o n i  pr o p r i e  pe r  un  

im p o r t o  nom i n a l e  di  eu r o  25  m i l i o n i .  

Entel Bolivia S.A.

In  da t a  1 °  m a g g i o  200 8  è  sta t o  pub b l i c a t o  un  Dec r e t o  Sup r e m o  che  prev e d e  la  naz i o n a l i z z a z i o n e  del l e  

azi o n i  di  En t e l  Bol i v i a  de t e n u t e  da l  Grup p o  Telec o m  Ita l i a.

Lo  stess o  dec r e t o  prev e d e  che  en t r o  60  gio r n i  sia  de f i n i t o  un  prezz o  per  le  azi o n i  naz i o n a l i z z a t e  e  che  

da l l o  ste ss o  sia n o  ded o t t e  tu t t e  le  pas s i v i t à  di  Ent e l  S.A.  tan t o  isc r i t t e  qua n t o  po t e n z i a l i .

L’En t e l  Bo l i v i a  è  con s o l i d a t a  line a  per  line a,  i pr i n c i p a l i  va l o r i  eco n o m i c i  / fin a n z i a r i  sono  i segu e n t i :

(mil i o n i  di  eu r o)

1 ° t r i m e s t

re  200 8

Eser c i z i o

200 7

Rica v i 52 2 1 0

EBITDA 24 98

Ris u l t a t o  ne t t o  de l  pe r i o d o ,  pr i m a  del l a  quo t a  dei  

terz i 1 0 60

(mil i o n i  di  eu r o) 3 1.3.2 0 0 8 3 1. 1 2 . 2 0 0 7

Pos i z i o n e  fin a n z i a r i a  ne t t a :  deb i t o/(dis p o n i b i l i t à) (63) (10 1)

Il  val o r e  di  car i c o  de l l ’En t e l  Bol i v i a  ne l  bi l a n c i o  con s o l i d a t o  de l  Grup p o  Tele c o m  Ita l i a  è  par i  al  3 1  ma r z o  

2008  a  39,5  m i l i o n i  di  eu r o.

Tenu t o  con t o  del l ’ a s s o l u t a  arb i t r a r i e t à  de l  prov v e d i m e n t o  di  naz i o n a l i z z a z i o n e  e  del l a  vio l a z i o n e  deg l i  

acc o r d i  in t e r n a z i o n a l i  es is t e n t i  tra  la  Bol i v i a  e  i  Pae s i  Bas s i ,  ETI,  con t r o l l a n t e  di r e t t a  di  Ent e l  Bol i v i a,  ha  

ot t e n u t o  in  via  cau t e l a r e  il  seq u e s t r o  di  dis p o n i b i l i t à  di  Ent e l  Bol i v i a  su  con t i  es t e r i  pe r  ol t r e  50  m i l i o n i  di  

eu r o  e  por r à  in  esse r e  tu t t e  le  ini z i a t i v e  vol t e  al l a  tu t e l a  de l  pro p r i o  inves t i m e n t o .

13



La  con t r o l l a t a  ETI  da  ot t o b r e  2007  ha  in  co rs o  un  arb i t r a t o  di  fro n t e  al l’ ICS ID  (Inte r n a t i o n a l  Cen t e r  for  

Se t t l e m e n t  of  Inves t m e n t  Dis p u t e s)  per  vio l a z i o n e  del  tra t t a t o  bi l a t e r a l e  tra  Bo l i v i a  e  Ola n d a  su l l a  

pro t e z i o n e  deg l i  inve s t i m e n t i  in  rel az i o n e  al l e  pro c e d u r e  di  esp r o p r i a z i o n e  me s s e  in  at t o  da l  Gove r n o  

Bol i v i a n o .   At t u a l m e n t e  l’ICSID  sta  seg u e n d o  la  pro c e d u r a  per  la  nom i n a  de l  col l e g i o  arb i t r a l e .  

EVOLUZIONE  DELLA  GESTIONE:  PROSPETTIVE  PER  L’ESERCIZIO  IN CORSO

A livello  consolidato  si confermano  gli obiettivi  annunciati  il 7 marzo  2008,  tenendo  conto  dei  cambi  
medi  del  primo  trimestre  per tutto  l’anno  2008  e senza  considerare  gli eventuali  effetti  della  
nazionalizzazione  di Entel  Bolivia  citati  al paragrafo  precedente.

****

Il Dirigente  preposto  alla  redazione  dei  documenti  contabili  e societari  (Enrico  Parazzini)  dichiara  ai sensi  
del  comma  2, articolo  154- bis  del  Testo  Unico  della  Finanza  che l’informativa  contabile  contenuta  nel  
presente  comunicato  corrisponde  alle risultanze  documentali,  ai libri  ed alle scritture  contabili.  

****

I  risultati dei  primi tre mesi  del 2008  verranno  illustrati alla  comunità finanziaria durante una  
conference call che si svolgerà alle ore 15:00 (ora italiana).
I  giornalisti potranno seguire telefonicamente lo svolgimento della presentazione, senza facoltà di 
effettuare domande, collegandosi al numero: +39 06 33168.
Per coloro che non potranno collegarsi in diretta sarà possibile riascoltare la presentazione, collegandosi  
al numero: +39 06 334843  (codice di accesso 198187#).

Telecom Italia
Relazioni con i Media
+39  06  368 8  2424

www. t e l e c o m i t a l i a . i t/ m e d i a

Telecom Italia
Investor Relations

+39  02  859 5  4 1 3 1

ww w. t e l e c o m i t a l i a . i t / i n v e s t o r _ r e l a t i o n s
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ALLEGATI  AL  COMUNICATO  STAMPA

INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCE

Nel  presente  comunicato,  in aggiunta  agli  indicatori  finanziari  convenzionali  previsti  dagli  IFRS, vengono  
presentati  alcuni  indicatori  alternativi  di performance,  al fine  di consentire  una  migliore  valutazione  
dell’andamento  della  gestione  economica  e della  situazione  patrimoniale.  Tali  indicatori  non  devono  
comunque  essere  considerati  sostitutivi  di quelli  convenzionali  previsti  dagli  IFRS.

Gli indicatori  alternativi  di performance  utilizzati  sono  nel  seguito  illustrati:
• EBITDA : tale indicatore è utilizzato da Telecom Italia come financial target nelle presentazioni 

interne (business plan) e in quelle esterne (agli analisti e agli investitori) e rappresenta un’utile unità 
di misura per la valutazione delle performance operative del Gruppo (nel suo complesso e a livello di 
Business Unit) in aggiunta all’EBIT. Questi indicatori vengono determinati come segue:
Utile prima delle imposte derivante dalle attività in funzionamento

+ Oneri finanziari
- Proventi finanziari

+/- Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese  collegate e  a  controllo congiunto 
valutate con il metodo del patrimonio netto

EBIT- Risultato Operativo
+/- Svalutazioni/(Ripristini di valore) di Attività non correnti
+/- Minusvalenze/(Plusvalenze) da realizzo di Attività non correnti

+ Ammortamenti
EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e  Ripristini di 
valore/(Svalutazioni) di Attività non correnti

• variazione organica dei Ricavi, dell’EBITDA  e dell’EBIT: tali indicatori esprimono la variazione 
in valore assoluto e/o in percentuale dei Ricavi, dell’EBITDA e dell’EBIT, escludendo, ove presenti, gli 
effetti della variazione dell’area di consolidamento, delle differenze cambio e delle componenti non 
organiche costituite dalle poste non ricorrenti e da altri proventi/oneri non organici. Telecom Italia 
ritiene che la presentazione di tale informazione addizionale permetta di interpretare in maniera più 
completa ed efficace le performance operative del Gruppo (nel suo complesso e con riferimento alle 
Business Unit). La variazione organica dei Ricavi, dell’EBITDA e dell’EBIT viene anche utilizzata nelle 
presentazioni agli analisti ed agli investitori. Nell’ambito del comunicato sono forniti i dettagli dei 
valori economici utilizzati per la costruzione della variazione organica, nonché un’analisi delle 
principali componenti non organiche per il 1° trimestre 2008  e 2007;

• Indebitamento Finanziario Netto: Telecom Italia ritiene che l’Indebitamento Finanziario Netto 
rappresenti un indicatore della capacità di fare fronte alle proprie obbligazioni di natura finanziaria, 
rappresentate dal Debito Finanziario Lordo ridotto della “Cassa e altre disponibilità liquide 
equivalenti” e di altre Attività finanziarie. Nell’ambito del presente comunicato è inserita una tabella 
che evidenzia i valori dello stato patrimoniale utilizzati per il calcolo dell’Indebitamento Finanziario 
Netto del Gruppo.

** * *
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1° Trimestre 1° Trimestre

2008 2007
(milioni di euro) (a) (b) assolute %

Ricavi 7.298               7.475               (1 77)          (2,4)

Altri proventi 94                    73                    21             28,8

Totale ricavi e proventi operativi 7.392              7.548              (156)         (2,1)

Acquisti di materie e servizi (3.1 49)             (3.1 65)             1 6             (0,5)

Costi del personale (991 )                 (997)                 6                (0,6)

Altri costi operativi (449)                 (373)                 (76)            20,4

Variazione delle rimanenze 29                    35                    (6)              (1 7,1 )

Att ività realizzate internamente 1 34                  1 30                  4                3,1

RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI, PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) E RIPRISTINI 
DI VALORE/(SVALUTAZIONI) DI ATTIVITA' NON CORRENTI (EBITDA)               2.966               3.178          (212) (6,7)

Ammortamenti (1 .463)             (1 .373)             (90)            6,6

Plusvalenze/(Minusvalenze) da realizzo di attività non correnti 25                    1 2                    1 3             1 08,3

Ripristini di valore/(Svalutazioni) di att ività non corrent i -                   -                   -            -

RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 1.528              1.817              (289)         (15,9)

Quota dei risultat i delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo congiunto valutate con il

metodo del patrimonio netto 1 9                    29                    (1 0)            (34,5)

Provent i finanziari 1 .261               1 .064               1 97           1 8,5

Oneri finanziari (1 .859)             (1 .51 4)             (345)          22,8

UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 949                 1.396              (447)         (32,0)

Imposte sul reddito (392)                 (561 )                 1 69           (30,1 )

UTILE NETTO DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 557                 835                 (278)         (33,3)

Utile (perdita) netto da Att ività cessate/Attività non correnti dest inate ad essere cedute (75)                   (60)                   (1 5)            25,0

UTILE NETTO DEL PERIODO 482                 775                 (293)         (37,8)
Attribuibile a:

*  Utile netto del periodo di pertinenza degli Azionisti della Capogruppo 501                 775                 (274)         (35,4)
* Utile (perdita) netto del periodo di pert inenza di Azionist i Terzi (1 9)                   -                   (1 9)            °

Risultato per azione:
1° Trimestre 1° Trimestre

(euro) 2008 2007

Risultato per azione (Base=Diluito)

     ·  azione ordinaria 0,03                 0,04                 

     ·  azione di risparmio 0,04                 0,05                 

di cui:

 · da att ività in funzionamento

     ·  azione ordinaria 0,03                 0,04                 

     ·  azione di risparmio 0,04                 0,05                 

 · da att ività cessate/Attività non correnti destinate ad essere cedute

     ·  azione ordinaria -                   -                   

     ·  azione di risparmio -                   -                   

Variazioni 

(a-b)

Gli schemi riclassificati di Conto Economico e di Stato Patrimoniale e di Rendiconto Finanziario nonché 
l’Indebitamento Finanziario Netto del Gruppo Telecom Italia, nel seguito presentati, sono quelli riportati 
nel Resoconto intermedio di gestione del Gruppo Telecom Italia per il 1° trimestre 2008  e non sono 
oggetto di verifica da parte della società di revisione.

GRUPPO TELECOM ITALIA 

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
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(m ilioni di euro) 31.03.2008 31.12.2007 Variazioni 31.12.2007
ricostruito (1)

(a) (b) (a-b)

ATTIVITA'
ATTIVITA' NON CORRENTI
Attività immateriali
Avviamento 44.097           44.1 71           (74)                   44.420           

Attività immateriali a vita utile definita 6.542              6.750              (208)                6.985              

50.639           50.921           (282)                51 .405           

Attività materiali
Immobili, impianti e macchinari di proprietà 1 5.1 31           1 5.338           (207)                1 5.484           

Beni in locazione finanziaria 1 .430              1 .450              (20)                   1 .450              

1 6.561           1 6.788           (227)                1 6.934           

Altre attività non correnti
Partecipazioni in imprese collegate e a controllo congiunto valutate 

con il metodo del patrimonio netto 475                 484                 (9)                     484                 

Altre partecipazioni 66                   57                   9                      57                   

Titoli, crediti finanziari e altre attività finanziarie 933                 695                 238                 695                 

Crediti vari e altre attività non correnti 848                 864                 (1 6)                   866                 

Attività per imposte anticipate 1 1 8                 247                 (1 29)                247                 

2.440              2.347              93                    2.349              

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 69.640           70.056           (416)               70.688           

ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze di magazzino 330                 307                 23                    308                 

Crediti commerciali, vari e altre attività correnti 8.622              9.043              (421 )                9.088              

Crediti per imposte sul reddito 51                   1 01                 (50)                   1 01                 

Titoli 234                 387                 (1 53)                390                 

Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti 1 .1 82              1 .065              1 1 7                 377                 

Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 5.068              6.449              (1 .381 )             6.473              

Sub-totale Attività correnti 15.487           17.352           (1.865)            16.737           

Attività cessate/Attività non correnti destinate ad essere cedute
di natura finanziaria 24                   33                   (9)                     -                  

di natura non finanziaria 734                 735                 (1 )                     -                  

758                768                (10)                  -                 

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 16.245           18.120           (1.875)            16.737           

TOTALE ATTIVITA' (A+B) 85.885           88.176           (2.291)            87.425           

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'
PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto di pertinenza degli Azionisti della Capogruppo 26.1 78           25.922           256                 25.922           

Patrimonio netto di pertinenza di Azionisti Terzi 973                 1 .063              (90)                   1 .063              

TOTALE PATRIMONIO NETTO (C) 27.151           26.985           166                 26.985           

PASSIVITA' NON CORRENTI
Passività finanziarie non correnti 35.807           37.039           (1 .232)             37.051           

Fondi relativi al personale 1 .1 57              1 .1 51              6                      1 .1 51              

Fondo imposte differite 778                 584                 1 94                 586                 

Fondi per rischi e oneri 91 2                 902                 1 0                    903                 

Debiti vari e altre passività non correnti 1 .566              1 .587              (21 )                   1 .587              

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (D) 40.220           41.263           (1.043)            41.278           -                  -                  -                  

PASSIVITA' CORRENTI
Passività finanziarie correnti 6.294              6.590              (296)                6.585              

Debiti commerciali, vari e altre passività correnti 1 1 .076           1 2.21 0           (1 .1 34)             1 2.380           

Debiti per imposte sul reddito 1 48                 1 97                 (49)                   1 97                 

Sub-totale Passività correnti 17.518           18.997           (1.479)            19.162           -                  -                  -                  

Passività direttamente correlate ad Attività cessate/Attività non 
correnti destinate ad essere cedute
di natura finanziaria 776                 701                 75                    -                  

di natura non finanziaria 220                 230                 (1 0)                   -                  

996                931                65                   -                 

TOTALE PASSIVITA'  CORRENTI (E) 18.514           19.928           (1.414)            19.162           

TOTALE PASSIVITA'  (F=D+E) 58.734           61.191           (2.457)            60.440           

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'  (C+F) 85.885           88.176           (2.291)            87.425           
(1 ) I dati al 31 .1 2.2007, al fine di garantirne la comparabilità, sono stati predisposti considerando tra le At tività cessate/At tività non correnti destinate ad essere 

cedute il gruppo Liberty Surf. 

GRUPPO TELECOM ITALIA  - STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
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1° Trimestre 1° Trimestre
(milioni di euro) 2008 2007

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' OPERATIVE:
Utile netto derivante dalle att ività in funzionamento 557                835                

Ammortamenti 1 .463             1 .373             

Svalutazioni (ripristini di valore) di attività non correnti (incluse partecipazioni) 31                   (93)                  

Variazione netta delle attività (fondo) per imposte anticipate (differite) 343                289                

Minusvalenze (plusvalenze) da realizzo di att ività non correnti (incluse partecipazioni) (26)                  (1 1 )                  

(1 9)                  (29)                  

Variazione dei fondi relativi al personale 4                     (8)                    

Variazione delle rimanenze (23)                  (37)                  

Variazione dei crediti commerciali e dei credit i nett i per lavori su commessa 51 1                46                   

Variazione dei debiti commerciali (1 .003)            (388)               

Variazione netta dei crediti/debiti vari e di altre attività/passività 96                   365                

FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALLE ATTIVITA' OPERATIVE (A) 1.934            2.342            

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO:
Acquisti di attività immateriali per competenza (443)               (459)               
Acquisti di attività materiali per competenza (785)               (669)               

Totale acquisti di att ività immateriali e materiali per competenza (1 .228)            (1 .1 28)            

Variazione dei debiti commerciali per attività d'investimento (279)               (361)               
Totale acquisti att ività immateriali e materiali per cassa (1 .507)            (1 .489)            

Acquisizioni di imprese controllate e rami d'azienda, al netto delle disponibilità acquisite -                  (669)               

Acquisizioni di altre partecipazioni -                  -                  

Variazione dei crediti finanziari e di altre att ività finanziarie (204)               434                

-                  2                     

44                   1 4                   

FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALLE ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) (1.667)           (1.708)           

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO:
Variazione delle passività finanziarie correnti e altre 41                   (380)               

Accensione di passività finanziarie non correnti (inclusa quota corrente) 21 1                1 81                

Rimborsi di passività finanziarie non correnti (inclusa quota corrente) (1 .859)            (1 .298)            

Corrispettivo incassato per strumenti rappresentat ivi di patrimonio netto -                  -                  

Dividendi pagati (26)                  (1 8)                  

FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALLE ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (C) (1.633)           (1.515)           

(24)                 45                  

FLUSSO MONETARIO COMPLESSIVO (E=A+B+C+D) (1.390)           (836)              

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI NETTE ALL'INIZIO DEL PERIODO (F) 6.204            6.960            

Differenze cambio di conversione nette sulla cassa e altre disponibilità liquide equivalenti nette (G) (20)                  1 0                   

4.794            6.134            

Rettifiche per:

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI NETTE ALLA FINE DEL PERIODO (H=E+F+G)

FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALLE ATTIVITÀ CESSATE/ATTIVITA' NON CORRENTI 
DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (D)

Corrispettivo incassato/rimborsato dalla vendita di att ività immateriali, materiali e di altre att ività non 

Corrispettivo incassato dalla vendita di imprese controllate, al netto delle disponibilità cedute

Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo congiunto valutate con il 

metodo del patrimonio netto 

GRUPPO TELECOM ITALIA - RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
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INFORMAZIONI AGGIUNTIVE DEL RENDICONTO FINANZIARIO:
1° Trimestre 1° Trimestre

(milioni di euro) 2008 2007

Imposte sul reddito (pagate) incassate (23)                  (29)                  

Interessi pagati (947)               (1 .21 7)            

Interessi incassati 1 31                345                

Dividendi incassati 1 1                   5                     

ANALISI DELLA CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI NETTE:
1° Trimestre 1° Trimestre

(milioni di euro) 2008 2007

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI NETTE ALL'INIZIO DEL PERIODO:
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti - da att ività in funzionamento 6.449             7.260             

Scoperti di conto corrente rimborsabili a vista - da att ività in funzionamento (275)               (258)               

30                   5                     

-                  (47)                  

6.204            6.960            

Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti - da att ività in funzionamento 5.068             6.495             

Scoperti di conto corrente rimborsabili a vista - da att ività in funzionamento (280)               (364)               

1 4                   7                     

(8)                    (4)                    

4.794            6.134            

Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti - incluse fra le Attività cessate/Attività non correnti 

destinate ad essere cedute 

Scoperti di conto corrente rimborsabili a vista  - inclusi fra le Att ività cessate/Att ività non correnti 

destinate ad essere cedute 

Scoperti di conto corrente rimborsabili a vista  - inclusi fra le Att ività cessate/Att ività non correnti 

destinate ad essere cedute 

Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti - incluse fra le Attività cessate/Attività non correnti 

destinate ad essere cedute 

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI NETTE ALLA FINE DEL PERIODO:

19



(m ilioni di euro) 31.03.2008 31.12.2007 Variazioni 31.12.2007
ricostruito (1)

(a) (b) (a-b)

Passività finanziarie non correnti (* ):
Debiti finanziari 31 ,1 69                33,287             (2,1 1 8)          33,299             

Passività per locazioni finanziarie 1 ,802                  1 ,809               (7)                  1 ,809               

Derivati passivi di copertura 2,836                  1 ,942               894               1 ,942               

Altre passività finanziarie -                       1                        (1 )                  1                        

(1 ) 35,807                37,039             (1 ,232)          37,051             

A dedurre:
Crediti finanziari non correnti per investimenti netti dei locatori (292)           (279)         (13)               (279)         
Derivati attivi di copertura - non correnti (513)           (286)         (227)             (286)         

(805)                    (565)                 (240)             (565)                 
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI (* ) (A) 35,002 36,474 (1,472) 36,486

Passività finanziarie correnti (* ):
Debiti finanziari 5,585                  5,948               (363)              5,943               

Passività per locazioni finanziarie 263                      262                   1                    262                   

Derivati passivi di copertura e non 438                      372                   66                 372                   

Altre passività finanziarie 8                          8                        -                8                        

(2) 6,294                  6,590               (296)              6,585               

A dedurre:
Crediti finanziari correnti per investimenti netti dei locatori (150)           (149)         (1)                  (149)         
Derivati attivi di copertura - correnti (216)           (186)         (30)               (186)         

(366)                    (335)                 (31)               (335)                 
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (* ) (B) 5,928 6,255 (327) 6,250

Passività finanziarie direttamente correlate ad Attività cessate/Attività non correnti destinate ad 
essere cedute (C)    (3) 776                     701                  75                -                   

  TOTALE DEBITO FINANZIARIO (* ) (D=A+B+C) 41,706               43,430            (1,724)          
C

a 42,736            

Attività finanziarie correnti (* ):
Titoli (234)                     (387)                  1 53               (390)                  

Crediti finanziari e altre attività finanziarie correnti (1 ,1 82)                 (1 ,065)              (1 1 7)              (377)                  

Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti (5,068)                 (6,449)              1 ,381           (6,473)              

(4) (6,484)                 (7,901 )              1 ,41 7           (7,240)              

A dedurre:
Crediti finanziari correnti per investimenti netti dei locatori 150             149          1                   149          
Derivati attivi di copertura - correnti 216             186          30                186          

366                     335                  31                335                  
(E) (6,118) (7,566) 1,448 (6,905)

Attività finanziarie comprese nelle Attività cessate/Attività non correnti destinate ad essere 
cedute (F)    (5) (24)                      (33)                   9                   -                   

  TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (* ) (G=E+F) (6,142)                (7,599)             1,457           (6,905)             

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO COME DA COMUNICAZIONE CONSOB 
N.DEM/6064293/2006 (H=D+G) 35,564               35,831            (267)             35,831            

Attività finanziarie non correnti (* )
Titoli diversi dalle partecipazioni (1 4)                       (9)                      (5)                  (9)                      

Crediti finanziari e altre attività finanziarie non correnti (91 9)                     (686)                  (233)              (686)                  

(6) (933)                     (695)                  (238)              (695)                  

A dedurre:
Crediti finanziari non correnti per investimenti netti dei locatori 292             279          13                279          
Derivati attivi di copertura - non correnti 513             286          227              286          

805                     565                  240              565                  
  TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI (* ) (°) (I) (1 28)                     (1 30)                  2                    (1 30)                  

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (L=H+I) 35,436           35,701        (265)          35,701        

RIPARTIZIONE DELL'INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO:
Debito finanziario lordo totale:
Debito finanziario lordo non corrente (1 ) 35,807                37,039             (1 ,232)          37,051             

Debito finanziario lordo corrente (2) 6,294                  6,590               (296)              6,585               

Passività finanziarie direttamente correlate ad Attività non correnti destinate ad essere cedute (3) 776                      701                   75                 -                    

42,877               44,330            (1,453)          43,636            

Attività finanziarie lorde totali: -                

Attività finanziarie lorde non correnti (6) (933)                     (695)                  (238)              (695)                  

Attività finanziarie lorde correnti (4) (6,484)                 (7,901 )              1 ,41 7           (7,240)              

Attività finanziarie comprese nelle Attività non correnti destinate ad essere cedute (5) (24)                       (33)                    9                    -                    

(7,441)                (8,629)             1,188           (7,935)             

35,436           35,701        (265)          35,701        
(1 ) I dati al 31 .1 2.2007, al fine di garantirne la comparabilità, sono stati predisposti considerando tra le Att ività cessate/Att ività non correnti destinate ad essere cedute il gruppo Liberty Surf. 

(*) Al netto dei Derivati att ivi di copertura e dei Credit i finanziari per investimenti nett i dei locatori.

(° ) Al 31  marzo 2008 la voce comprende: Finanziamenti ai dipendenti a condizioni di tasso agevolato pari ad euro 64 milioni; Finanziamenti erogati ad Aree Urbane S.r.l. pari ad euro 26 milioni; Titoli diversi dalle 

partecipazioni pari ad euro 1 3 milioni.

GRUPPO TELECOM ITALIA  - DETTAGLIO DELL’INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO
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GRUPPO TELECOM ITALIA - STRUTTURA DEL DEBITO, EMISSIONI OBBLIGAZIONARIE E OBBLIGAZIONI IN 
SCADENZA 

In  da t a  24  gen n a i o  2008,  è  sta t o  rego l a r m e n t e  rim b o r s a t o  il  pres t i t o  obb l i g a z i o n a r i o  “Tel e c o m  Ita l i a  
Fin a n c e  S.A.  5.875 %  due  2008”  par i  a  1.6 5 9  m i l i o n i  di  eu r o  (l’am m o n t a r e  or i g i n a r i a m e n t e  em e s s o ,  par i  
a  1.7 5 0  m i l i o n i  di  eu r o,  si  era  succ e s s i v a m e n t e  rido t t o  pe r  ef f e t t o  de l  riac q u i s t o  di  ti t o l i  su l  m e r c a t o  e  
del l a  suc c e s s i v a  can c e l l a z i o n e).

Nel  cor s o  del  pr i m o  tr i m e s t r e  200 8  Telec o m  Ita l i a  S.p.A.  ha  ria c q u i s t a t o  obb l i g a z i o n i  pr o p r i e  rel a t i v e  al  
pres t i t o  di  850  m i l i o n i  di  eu r o,  5,25%,  sca d e n z a  2055,  per  un  im p o r t o  no m i n a l e  com p l e s s i v o  di  95  
m i l i o n i  di  eu r o,  con  un  ben e f i c i o  a  con t o  eco n o m i c o  di  ci r c a  26  m i l i o n i  di  eu r o.

Il  val o r e  di  rim b o r s o ,  al  ne t t o  de i  ti t o l i  pr o p r i  ria c q u i s t a t i ,  de i  pres t i t i  obb l i g a z i o n a r i  in  scad e n z a  ne i  1 8  

me s i  succ e s s i v i  al  3 1  m a r z o  2008  em e s s i  da  Telec o m  Ita l i a  S.p.A.,  Tel e c o m  Ita l i a  Fina n c e  S.A.  e  

Telec o m  Ita l i a  Cap i t a l  S.A.  (con  gar a n z i a  pi e n a  ed  inc o n d i z i o n a t a  da  par t e  di  Tel e c o m  Ita l i a  S.p.A.) è  par i  

a  cir c a  5.702  m i l i o n i  di  eu r o.  Il  de t t a g l i o  de i  rim b o r s i  è  il  segu e n t e :

• 750  m i l i o n i  di  eu r o,  scad e n z a  9  giu g n o  200 8;

• 500  m i l i o n i  di  eu r o,  scad e n z a  1 4  set t e m b r e  2008  (si ri f e r i s c e  ad  un  bon d  di  Tel e c o m  Ita l i a  Fina n c e  

S.A.  con  fac o l t à  deg l i  obb l i g a z i o n i s t i  di  pro r o g a r e  la  scad e n z a  di  2 1  me s i ;  scad e n z a  ul t i m a  Ma r z o  

20 1 2);

• 632  m i l i o n i  di  eu r o,  scad e n z a  15  nove m b r e  200 8;

• 1. 50 0  m i l i o n i  di  eu r o,  scad e n z a  9  feb b r a i o  200 9;

• 1 1 0  m i l i o n i  di  eu r o,  scad e n z a  30  m a r z o  2009;

• 2.2 1 0  m i l i o n i  di  eu r o,  scad e n z a  30  lug l i o  200 9.

I  ti t o l i  obb l i g a z i o n a r i  non  con t e n g o n o  cove n a n t s  fi n a n z i a r i  (es. ra t i o  Deb t/E b i t d a ,  Ebi t d a/ I n t e r e s s i  ecc.) 
né  cl a u s o l e  che  forz i n o  il  rim b o r s o  an t i c i p a t o  de i  pres t i t i  in  funz i o n e  di  even t i  dive r s i  da l l a  inso l v e n z a  del  
Grup p o  Tele c o m  Ita l i a;  ino l t r e  il  ri m b o r s o  dei  pres t i t i  obb l i g a z i o n a r i  e  il  pag a m e n t o  deg l i  in t e r e s s i  non  
son o  ass i s t i t i  da  gar a n z i e  spe c i f i c h e ,  né  son o  prev i s t i  im p e g n i  a  ri l a s c i a r e  fu t u r e  gar a n z i e ,  ad  ecce z i o n e  
del l e  ga r a n z i e  pi e n e  ed  inco n d i z i o n a t e  con c e s s e  da  Telec o m  Ita l i a  S.p.A.  per  i  pres t i t i  obb l i g a z i o n a r i  
em e s s i  da  Telec o m  Ita l i a  Fina n c e  S.A.  e  Telec o m  Ita l i a  Cap i t a l  S.A..  Ness u n  ti t o l o  pres e n t a  st r u t t u r e  su i  
tass i  d’in t e r e s s e  o  com p l e s s i t à  st r u t t u r a l i  di  al t r o  gen e r e .
Tra t t a n d o s i  pr i n c i p a l m e n t e  di  ope r a z i o n i  col l o c a t e  pres s o  inves t i t o r i  is t i t u z i o n a l i  sui  pr i n c i p a l i  m e r c a t i  
de i  cap i t a l i  m o n d i a l i  (Eurom e r c a t o  e  USA), i  ter m i n i  che  rego l a n o  i  pres t i t i  sono  in  line a  con  la  m a r k e t  
pra c t i c e  per  ope r a z i o n i  ana l o g h e  ef f e t t u a t e  su i  m e d e s i m i  me r c a t i ;  sono  qui n d i  pres e n t i ,  ad  ese m p i o ,  
im p e g n i  a  non  vinc o l a r e  asse t  azi e n d a l i  a  gar a n z i a  di  fin a n z i a m e n t i  ("nega t i v e  pl e d g e").

Con  ri f e r i m e n t o  ai  fin a n z i a m e n t i  acc e s i  da  Tele c o m  Ita l i a  S.p.A.  con  la  Banc a  Euro p e a  deg l i  Inves t i m e n t i  
(“BEI”), si  seg n a l a  che  554  m i l i o n i  di  eu r o  (su un  to t a l e  com p l e s s i v o  al  3 1  ma r z o  2008  di  2. 1 0 6  m i l i o n i  
di  eu r o) non  son o  ass i s t i t i  da  gar a n z i a  ban c a r i a  e  son o  prev i s t i  covenant ta l i  pe r  cu i:

- ne l  caso  in  cu i  la  soc i e t à  sia  ogge t t o  di  fus i o n e,  scis s i o n e  o  con f e r i m e n t o  di  ram o  d’az i e n d a  al  di  
fuo r i  de l  Grup p o ,  ovve r o  al i e n i ,  dis m e t t a  o  tra s f e r i s c a  ben i  o  ram i  d’az i e n d a ,  dov r à  dar n e  
im m e d i a t a  com u n i c a z i o n e  al l a  BEI  che  avr à  la  fac o l t à  di  ric h i e d e r e  la  cos t i t u z i o n e  di  ga r a n z i e  o  
la  mo d i f i c a  de l  con t r a t t o  di  fi n a n z i a m e n t o ;
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- pe r  i  fi n a n z i a m e n t i  di  350  m i l i o n i  di  eu r o  di  val o r e  nom i n a l e  e  di  200  m i l i o n i  di  eu r o  di  
val o r e  no m i n a l e ,  qua l o r a  il  cre d i t  ra t i n g  del l a  soc i e t à  risu l t i  in f e r i o r e  a  BBB  per  S&P’s,  Baa2  per  
Moo d y ’ s  e  BBB  per  Fi t c h  Ra t i n g s  la  soc i e t à  dov r à  dar n e  im m e d i a t a  com u n i c a z i o n e  al l a  BEI,  che  
avr à  la  fac o l t à  di  ric h i e d e r e  la  cos t i t u z i o n e  di  ido n e e  gar a n z i e ,  ind i c a n d o  un  ter m i n e  per  ta l e  
cos t i t u z i o n e ;  ol t r e  ta l e  ter m i n e  e  in  asse n z a  di  cos t i t u z i o n e  da  par t e  di  Tel e c o m  Ita l i a,  BEI  avr à  
fac o l t à  di  esi g e r e  il  ri m b o r s o  im m e d i a t o  de l l ’ a m m o n t a r e  ero g a t o .  Si  segn a l a  che  in  da t a  3  apr i l e  
2008,  il  fi n a n z i a m e n t o  BEI  da  350  m i l i o n i  di  eu r o  di  val o r e  no m i n a l e  è  sta t o  mo d i f i c a t o  ne l  
live l l o  di  cre d i t  ra t i n g  com e  sop r a  ind i c a t o .  Il  live l l o  prec e d e n t e  era  BBB+  per  S&P’s,  Baa 1  per  
Moo d y ’ s  e  BBB+  per  Fi tc h  Ra t i n g s ;

- la  soc i e t à  ha  l’ob b l i g o  di  com u n i c a r e  sol l e c i t a m e n t e  al l a  Ban c a  que l l e  mo d i f i c h e  rigu a r d a n t i  la  
rip a r t i z i o n e  del  cap i t a l e  fra  gl i  azi o n i s t i  che  pos s a n o  por t a r e  ad  un  cam b i a m e n t o  del  con t r o l l o .  In  
caso  di  m a n c a t a  com u n i c a z i o n e  è  prev i s t a  la  riso l u z i o n e  del  con t r a t t o .  Ino l t r e ,  è  prev i s t a  la  
riso l u z i o n e  anc h e  qua n d o  un  azi o n i s t a ,  che  non  de t e n g a  al l a  da t a  di  fi r m a  de l  con t r a t t o  al m e n o  il  
2%  del  cap i t a l e  soc i a l e,  veng a  a  de t e n e r e  pi ù  de l  50%  dei  di r i t t i  di  vo t o  ne l l ' a s s e m b l e a  ord i n a r i a  
o,  com u n q u e ,  un  nu m e r o  di  azi o n i  ta l i  da  rap p r e s e n t a r e  pi ù  de l  50%  del  cap i t a l e  soc i a l e  qua l o r a ,  
seco n d o  il  gi u d i z i o  rag i o n e v o l e  de l l a  ban c a,  que s t o  fa t t o  pos s a  ar r e c a r e  pre g i u d i z i o  al l a  ban c a  o  
pos s a  com p r o m e t t e r e  l’ese c u z i o n e  del  Pro g e t t o .  

Le  line e  ban c a r i e  sin d a c a t e  di  Tel e c o m  Ita l i a  non  con t e n g o n o  covenant   fin a n z i a r i  (es.   ratio   Deb t/E b i t d a ,   
Ebi t d a/ I n t e r e s s i  ecc.) il  cu i  m a n c a t o  ris p e t t o  com p o r t i  l’ob b l i g o  di  rim b o r s o  de l  pres t i t o  in  esse r e.  Sono  
prev i s t i  m e c c a n i s m i  di  ade g u a m e n t o  del  cos t o  de l l a  prov v i s t a  in  funz i o n e  de l  credit rating di  Tel e c o m  
Ita l i a,  con  spread risp e t t o  al l’Eu r i b o r  com p r e s i  fra  un  m i n i m o  di  0, 1 5 %  ed  un  ma s s i m o  di  0,425 %  per  la  
line a  con  sca d e n z a  20 1 0 ,  ed  un  m i n i m o  di  0,087 5 %  ed  un  m a s s i m o  di  0,262 5 %  per  la  line a  con  
scad e n z a  20 1 4 .
Nel l e  due  line e  sin d a c a t e  sono  prev i s t i  gl i  usu a l i  covenant    di  al t r o  gen e r e  , fra  cu i  l'i m p e g n o  a  non  
vin c o l a r e  asset azi e n d a l i  a  gar a n z i a  di  fin a n z i a m e n t i  ("negative pledge"), l’i m p e g n o  a  non  mo d i f i c a r e  
l’ogge t t o  de l  business o  ced e r e  asset azi e n d a l i  a  me n o  che  non  suss i s t a n o  spe c i f i c h e  con d i z i o n i  (ad  es.  
la  cess i o n e  avve n g a  al  fair market  value). Cove n a n t  di  con t e n u t o  sos t a n z i a l m e n t e  si m i l e  son o  
risc o n t r a b i l i  ne i  fin a n z i a m e n t i  di  export credit agreement.
Le  line e  ban c a r i e  sin d a c a t e  (nonch è  un  con t r a t t o  di  export credit agreement pe r  un  im p o r t o  nom i n a l e  
res i d u o  di  1 3 8  m i l i o n i  di  eu r o  al  3 1  ma r z o  2008)  disc i p l i n a n o  il  cas o  in  cu i  un  sogg e t t o ,  dive r s o  
da l l ’ a z i o n i s t a  di  m a g g i o r a n z a  rel a t i v a  o  di  sogg e t t i  spe c i f i c a t a m e n t e  ind i c a t i ,  acq u i s i s c a  il  con t r o l l o  
anc h e  con g i u n t o  di  Tel e c o m  Ita l i a;  in  ta l  caso  è  prev i s t o  un  per i o d o  di  30  gio r n i  du r a n t e  il  qua l e  le  par t i  
neg o z i e r a n n o  le  mo d a l i t à  con  cu i  con t i n u a r e  il  rap p o r t o .

In f i n e ,  ne l l a  doc u m e n t a z i o n e  dei  pr es t i t i  con c e s s i  ad  alc u n e  soc i e t à  de l  gru p p o  Tim  Bra s i l ,  sono  
gen e r a l m e n t e  prev i s t i  obb l i g h i  di  ris p e t t a r e  de t e r m i n a t i  ind i c i  fi n a n z i a r i  (di cap i t a l i z z a z i o n e ,  di  cop e r t u r a  
de l  serv i z i o  de l  deb i t o ,  di  red d i t i v i t à  e  di  live l l o  di  ind e b i t a m e n t o),  non c h é  gl i  usu a l i  covenants di  al t r o  
gen e r e ,  pen a  la  rich i e s t a  di  ri m b o r s o  an t i c i p a t o  de l  pres t i t o .  

Fer m a  res t a n d o  l'as s e n z a  di  covenant fin a n z i a r i  da i  con t r a t t i  di  fi n a n z i a m e n t o  de l  Grup p o,  si  segn a l a  che  
al  3 1  m a r z o  2008  nes s u n  covenant  di  al t r o  gen e r e ,  negative pledge o  al t r a  cl a u s o l a ,  rel a t i v i  al l a  
pos i z i o n e  deb i t o r i a  sop r a  desc r i t t a ,  ris u l t a  in  alc u n  mo d o  vio l a t o  o  non  risp e t t a t o .

***
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GRUPPO TELECOM ITALIA  - IMPATTO SULLE SINGOLE VOCI DEL CONTO ECONOMICO DELLE PARTITE DI 
NATURA NON RICORRENTE

Ai  sens i  de l l a  Com u n i c a z i o n e  Cons o b  n.  DEM/60 6 4 2 9 3  de l  28  lug l i o  2006,  veng o n o  di  segu i t o  esp o s t e  
le  in f o r m a z i o n i  ci rc a  l’inc i d e n z a  su l l e  sing o l e  voc i  di  Con t o  eco n o m i c o  del  Grup p o  Telec o m  Ita l i a  deg l i  
eve n t i  e  ope r a z i o n i  non  rico r r e n t i :

(mil i o n i  di  eur o)

1°Trimestre
2008
(a)

1°Trimestre
2007
 (b)

Variazion
e

(a –  b)
Acquisti di materie e servizi, Altri costi operativi:

Al t r i (3) - (3)

IMPATTO SU  EBITDA (3) - (3)

Plusvalenze/(Minusvalenze) da realizzo di attività non 
correnti:

Plu s v a l e n z e  im m o b i l i a r i 25 1 0 1 5
IMPATTO SU  EBIT 22 10 12

IMPATTO SULL’UTILE  PRIMA  DELLE  IMPOSTE  DERIVANTE  
DALLE  ATTIVITÀ IN FUNZIONAMENTO 22 10 12

Im p o s t e  su l  red d i t o  (8) (2) (6)

IMPATTO SULL’ UTILE NETTO DEL  PERIODO 14 8 6
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